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РЕГУЛЮВАННЯРЕГУЛЮВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІДІЯЛЬНОСТІ
ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ ФОНДІВФОНДІВ

ОрганОрган зз наглядунагляду заза діяльністюдіяльністю
пенсійнихпенсійних фондівфондів (UNFE) (UNFE) бувбув
створенийстворений уу травнітравні 1998 1998 рр. . відповідновідповідно
додо ЗаконуЗакону ““ПроПро організаціюорганізацію іі діяльністьдіяльність
пенсійнихпенсійних фондівфондів””, , прийнятогоприйнятого 28 28 
серпнясерпня 1997 1997 рр. . 

UNFE UNFE єє центральнимцентральним органоморганом
виконавчоївиконавчої владивлади

ЗАВДАННЯЗАВДАННЯ РЕГУЛЯТИВНОГОРЕГУЛЯТИВНОГО
ОРГАНУОРГАНУ ЗЗ НАГЛЯДУНАГЛЯДУ ЗАЗА

ДІЯЛЬНІСТЮДІЯЛЬНІСТЮ ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ ФОНДІВФОНДІВ

ЗАХИСТЗАХИСТ ІНТЕРЕСІВІНТЕРЕСІВ УЧАСНИКІВУЧАСНИКІВ
ОБОВОБОВ’’ЯЗКОВИХЯЗКОВИХ ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ
ФОНДІВФОНДІВ ВІДКРИТОГОВІДКРИТОГО ТИПУТИПУ ІІ
УЧАСНИКІВУЧАСНИКІВ ДОБРОВІЛЬНИХДОБРОВІЛЬНИХ

ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ СХЕМСХЕМ ДЛЯДЛЯ
ПРАЦІВНИКІВПРАЦІВНИКІВ
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ГОЛОВАГОЛОВА РЕГУЛЯТИВНОГОРЕГУЛЯТИВНОГО ОРГАНУОРГАНУ
ЗЗ НАГЛЯДУНАГЛЯДУ ЗАЗА ДІЯЛЬНІСТЮДІЯЛЬНІСТЮ

ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ ФОНДІВФОНДІВ

ГоловаГолова регулятивногорегулятивного органуоргану зз
наглядунагляду заза діяльністюдіяльністю пенсійнихпенсійних
фондівфондів призначаєтьсяпризначається ПремПрем’’єрєр--
міністромміністром терміномтерміном нана 5 5 роківроків

НаглядНагляд заза виконаннямвиконанням ГоловоюГоловою
своїхсвоїх службовихслужбових обовобов’’язківязків такожтакож

здійснюєздійснює ПремПрем’’єрєр--міністрміністр

ЗАСОБИЗАСОБИ, , ЯКІЯКІ
ВИКОРИСТОВУЮТЬСЯВИКОРИСТОВУЮТЬСЯ

РЕГУЛЯТИВНИМРЕГУЛЯТИВНИМ ОРГАНОМОРГАНОМ

СистемаСистема ліцензуванняліцензування управляючихуправляючих
компанійкомпаній ((тактак званихзваних універсальнихуніверсальних
пенсійнихпенсійних товариствтовариств -- РТЕРТЕ) ) іі
пенсійнихпенсійних фондівфондів (OFE)  (OFE)  

НаглядНагляд заза діяльністюдіяльністю пенсійнихпенсійних
товариствтовариств іі пенсійнихпенсійних фондівфондів
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ЗАСОБИЗАСОБИ, , ЯКІЯКІ
ВИКОРИСТОВУЮТЬСЯВИКОРИСТОВУЮТЬСЯ

РЕГУЛЯТИВНИМРЕГУЛЯТИВНИМ ОРГАНОМОРГАНОМ
((продовженняпродовження))

РеєстраціяРеєстрація посередниківпосередників іі вжиттявжиття
заходівзаходів уу разіразі будьбудь--якихяких проявівпроявів
неналежногоненалежного абоабо оманливогооманливого веденняведення
рекламноїрекламної кампаніїкампанії фондомфондом

ПорядокПорядок реєстраціїреєстрації пенсійнихпенсійних схемсхем
працівниківпрацівників зз метоюметою забезпеченнязабезпечення їхїх
відповідностівідповідності законодавствузаконодавству

НАГЛЯДНАГЛЯД

ПеревіркаПеревірка звітностізвітності

ПеревіркаПеревірка діяльностідіяльності безпосередньобезпосередньо уу
місцімісці їїїї здійсненняздійснення

РозглядРозгляд скаргскарг учасниківучасників пенсійнихпенсійних
фондівфондів

ЗастосуванняЗастосування фінансовихфінансових санкційсанкцій уу
результатірезультаті виявленнявиявлення порушеньпорушень
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НАГЛЯДНАГЛЯД ЗАЗА ІНВЕСТИЦІЙНОЮІНВЕСТИЦІЙНОЮ
ДІЯЛЬНІСТЮДІЯЛЬНІСТЮ

ДоДо UNFE UNFE маємає подаватисьподаватись інформаціяінформація
пропро всівсі операціїоперації, , здійсненіздійснені кожнимкожним
пенсійнимпенсійним фондомфондом, , якаяка єє
вирішальноювирішальною длядля дієвогодієвого наглядунагляду

ПотрібнаПотрібна ефективнаефективна інформаційнаінформаційна
системасистема длядля забезпеченнязабезпечення виявленнявиявлення
всіхвсіх порушеньпорушень припри інвестуванніінвестуванні
пенсійнихпенсійних коштівкоштів

НАГЛЯДНАГЛЯД ЗАЗА ІНВЕСТИЦІЙНОЮІНВЕСТИЦІЙНОЮ
ДІЯЛЬНІСТЮДІЯЛЬНІСТЮ ((продовженняпродовження))

ОцінкаОцінка вартостівартості активівактивів маємає
проводитисьпроводитись заза ринковоюринковою ціноюціною
уу моментмомент котируваннякотирування
інвестиційногоінвестиційного інструментуінструменту нана
фондовомуфондовому ринкуринку
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ІНШІІНШІ СФЕРИСФЕРИ НАГЛЯДУНАГЛЯДУ

ПерехідПерехід учасниківучасників зз одногоодного фондуфонду вв іншийінший

ДіяльністьДіяльність посередниківпосередників

ЗабезпеченняЗабезпечення прозоростіпрозорості діяльностідіяльності фондівфондів

ПеревіркаПеревірка інформаціїінформації, , оприлюдненоїоприлюдненої
фондамифондами

ПеревіркаПеревірка веденняведення облікуобліку данихданих пропро
учасниківучасників фондівфондів

НаглядНагляд заза діяльністюдіяльністю добровільнихдобровільних
пенсійнихпенсійних планівпланів

КОНТРОЛЬКОНТРОЛЬ ЗАЗА ПРИЗНАЧЕННЯМПРИЗНАЧЕННЯМ
ЧЛЕНІВЧЛЕНІВ КЕРІВНИХКЕРІВНИХ ОРГАНІВОРГАНІВ

ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ ФОНДІВФОНДІВ

НовіНові членичлени ПравлінняПравління абоабо
НаглядовоїНаглядової РадиРади

повинніповинні затверджуватисьзатверджуватись
регулятивнимрегулятивним органоморганом зз
наглядунагляду заза діяльністюдіяльністю
пенсійнихпенсійних фондівфондів
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НАГЛЯДНАГЛЯД ЗАЗА ДОБРОВІЛЬНИМИДОБРОВІЛЬНИМИ
ПЕНСІЙНИМИПЕНСІЙНИМИ ПЛАНАМИПЛАНАМИ ЗЗ

БОКУБОКУ UNFEUNFE

–– UNFE UNFE здійснюєздійснює нагляднагляд заза законодавчимизаконодавчими
аспектамиаспектами діяльностідіяльності добровільнихдобровільних
професійнихпрофесійних пенсійнихпенсійних планівпланів

–– UNFE UNFE маємає правоправо отримуватиотримувати відвід
роботодавцяроботодавця інформаціюінформацію, , документидокументи іі
поясненняпояснення щодощодо йогойого професійногопрофесійного
пенсійногопенсійного плануплану

НАГЛЯДНАГЛЯД ЗАЗА ДОБРОВІЛЬНИМИДОБРОВІЛЬНИМИ
ПЕНСІЙНИМИПЕНСІЙНИМИ ПЛАНАМИПЛАНАМИ ЗЗ

БОКУБОКУ UNFEUNFE

–– УУ разіразі виявленнявиявлення порушеньпорушень уу
діяльностідіяльності пенсійногопенсійного плануплану UNFE UNFE 
повідомляєповідомляє пропро нихних роботодавцюроботодавцю іі
встановлюєвстановлює термінтермін длядля їхїх усуненняусунення

–– ЯкщоЯкщо роботодавецьроботодавець нене усунувусунув
порушенняпорушення вв установленийустановлений термінтермін, , 
UNFE UNFE можеможе застосуватизастосувати штрафніштрафні
санкціїсанкції
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CCХЕМАХЕМА КОРПОРАТИВНОГОКОРПОРАТИВНОГО УПРАВЛІННЯУПРАВЛІННЯ
РЕГУЛЯТИВНОГОРЕГУЛЯТИВНОГО ОРГАНУОРГАНУ ЗЗ НАГЛЯДУНАГЛЯДУ ЗАЗА

ПЕНСІЙНИМИПЕНСІЙНИМИ ФОНДАМИФОНДАМИ (UNFE)(UNFE)

ГОЛОВА
Заступник
ГОЛОВИ

АДМІНІСТРАТИВНИЙ І
БЮДЖЕТНИЙ ВІДДІЛИ

УПРАВЛЯЮЧИЙ
ДИРЕКТОР

СЕКРЕТАРІАТ

ВІДДІЛ ДОСЛІДНИЦЬКОЇ РОБОТИ
І ЗВ’ЯЗКІВ З ГРОМАДСЬКІСТЮ

ВІДДІЛ З НАГЛЯДУ ЗА
ПЕНСІЙНИМИ СХЕМАМИ

ПРАЦІВНИКІВ

ВІДДІЛ З ПИТАНЬ
ЗАКОНОДАВСТВА І
ЛІЦЕНЗУВАННЯ

ВІДДІЛ ФІНАНСОВОЇ ПОЛІТИКИ

ВІДДІЛ НАГЛЯДУ

КОНСУЛЬТАТИВНА РАДА

СЕКРЕТАРІАТ
КОНСУЛЬТАТИВНОЇ РАДИ

ВІДДІЛ ІНФОРМАЦІЙНИХ
ТЕХНОЛОГІЙ

СЕКРЕТАР З ПИТАНЬ
ЗБЕРЕЖЕННЯ

КОНФІДЕНЦІЙНОЇ ІНФОРМАЦІЇ

НАГЛЯДНАГЛЯД ЗАЗА ДІЯЛЬНІСТЮДІЯЛЬНІСТЮ
ФІНАНСОВОГОФІНАНСОВОГО РИНКУРИНКУ

ФІНАНСОВИЙ РИНОК

БАНКІВСЬКІ
УСТАНОВИ

КОМІСІЯ З
РЕГУЛЮВАННЯ
БАНКІВСЬКОЇ
ДІЯЛЬНОСТІ

ФОНДОВИЙ
РИНОК

ІНВЕСТИЦІЙНІ
ФОНДИ

КОМІСІЯ З
РЕГУЛЮВАННЯ
РИНКУ ЦІННИХ

ПАПЕРІВ

СТРАХОВІ
ОРГАНІЗАЦІЇ

ОРГАН З
НАГЛЯДУ ЗА
СТРАХОВОЮ
ДІЯЛЬНІСТЮ

ПЕНСІЙНІ
ФОНДИ

ОРГАН З НАГЛЯДУ
ЗА ДІЯЛЬНІСТЮ
ПЕНСІЙНИХ
ФОНДІВ
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НАГЛЯДОВІНАГЛЯДОВІ УСТАНОВИУСТАНОВИ

КожнийКожний наглядовийнаглядовий органорган маємає окремеокреме
завданнязавдання, , оскількиоскільки йогойого діяльністьдіяльність
зосередженазосереджена нана відповідномувідповідному сегментісегменті
ринкуринку

ДляДля оптимізаціїоптимізації ефективностіефективності роботироботи уу
ПольщіПольщі існуютьіснують незалежнінезалежні наглядовінаглядові
органиоргани, , алеале вимагаєтьсявимагається забезпеченнязабезпечення
постійногопостійного іі ефективногоефективного обмінуобміну
інформацієюінформацією міжміж ниминими

ОБМІНОБМІН ІНФОРМАЦІЄЮІНФОРМАЦІЄЮ МІЖМІЖ
НАГЛЯДОВИМИНАГЛЯДОВИМИ ОРГАНАМИОРГАНАМИ УУ

ПОЛЬЩІПОЛЬЩІ
НАГЛЯД ЗА БАНКІВСЬКОЮ

ДІЯЛЬНІСТЮ
КОМІСІЯ З НАГЛЯДУ ЗА

РИНКОМ ЦІННИХ ПАПЕРІВ

РЕГУЛЮВАННЯ
ДІЯЛЬНОСТІ ПЕНСІЙНИХ

ФОНДІВ

НАГЛЯД ЗА СТРАХОВОЮ
ДІЯЛЬНІСТЮ

УГОДИ

ОБМІН ІНФОРМАЦІЄЮ
БЕЗ УКЛАДЕННЯ УГОД
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ПОЛЬСЬКАПОЛЬСЬКА МОДЕЛЬМОДЕЛЬ
РЕГУЛЮВАННЯРЕГУЛЮВАННЯ

підсумокпідсумок

ПольськаПольська системасистема регулюваннярегулювання
ринкуринку фінансовихфінансових послугпослуг
виглядаєвиглядає дужедуже ефективноюефективною

МиМи впевненівпевнені, , щощо такатака модельмодель
регулюваннярегулювання такожтакож єє дешевшоюдешевшою іі

прозорішоюпрозорішою, , ніжніж модельмодель, , 
побудованапобудована нана обоб’’єднаннієднанні
регулятивнихрегулятивних функційфункцій

ПРАКТИЧНІПРАКТИЧНІ АСПЕКТИАСПЕКТИ РЕГУЛЮВАННЯРЕГУЛЮВАННЯ
ОбчисленняОбчислення мінімальноїмінімальної ставкиставки

інвестиційногоінвестиційного доходудоходу

ЗаконодавствоЗаконодавство ПольщіПольщі передбачаєпередбачає встановленнявстановлення
мінімальноїмінімальної ставкиставки інвестиційногоінвестиційного доходудоходу
ЩоквартальноЩоквартально пенсійніпенсійні фондифонди відкритоговідкритого типутипу
обчислюютьобчислюють ставкуставку інвестиційногоінвестиційного доходудоходу заза останніостанні
24 24 місяцімісяці
МінімальнаМінімальна ставкаставка інвестиційногоінвестиційного доходудоходу розраховуєтьсярозраховується
якяк меншаменша зз двохдвох величинвеличин::

-- половиниполовини середньозваженоїсередньозваженої ставкиставки інвестиційногоінвестиційного доходудоходу; ; абоабо
-- середнясередня ставкаставка інвестиційногоінвестиційного доходудоходу зз врахуваннямврахуванням 4%.4%.
ФондиФонди, , ставкаставка інвестиційногоінвестиційного доходудоходу якихяких нене відповідаєвідповідає
мінімальніймінімальній, , повинніповинні компенсуватикомпенсувати цюцю різницюрізницю заза рахунокрахунок
власнихвласних активівактивів
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СТАВКИСТАВКИ ІНВЕСТИЦІЙНОГОІНВЕСТИЦІЙНОГО
ДОХОДУДОХОДУ ПЕНСІЙНИХПЕНСІЙНИХ ФОНДІВФОНДІВ
уу періодперіод зз 30 30 вереснявересня 1999 1999 рр. . попо 28 28 вереснявересня 2001 2001 рр..

Назва фонду
Ставка інвестиційного
доходу у зазначений

період

Величина дефіциту коштів

Rodzina 28,343% X
Polsat 24,881% X
Commercial Union BPH CU WBK 22,574% X
ING Nationale-Nederlanden Polska 19,924% X
Dom 19,718% X
Zurich 19,426% X
Winterthur 19,177% X
Kredyt Bank 18,507% X
Allianz Polska 18,093% X
Pekao 17,979% X
Sampo 17,415% X
Pocztylion 16,795% X
PBK Orzel 15,794% X
{ego} 15,463% X
PZU Zlota Jesien 15,312% X
Skarbiec - Emerytura 13,761% X
AIG 9,953% X
Bankowy 1,376% 35 382 853,90

Середньозважена ставка інвестиційного доходу 18,091%
Мінімальна ставка інвестиційного доходу 9,046%

РІЧНАРІЧНА СТАВКАСТАВКА ІНВЕСТИЦІЙНОГОІНВЕСТИЦІЙНОГО
ДОХОДУДОХОДУ УУ ПЕРІОДПЕРІОД зз 30 30 ВЕРЕСНЯВЕРЕСНЯ
1999 1999 рр. . додо 28 28 ВЕРЕСНЯВЕРЕСНЯ 2001 2001 рр..
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Річна ставка інвестиційного доходу

Запропонована міжбанківська ставка 1M (17,93%)

Мінімальна ставка інвестиційного доходу (4,341%)

Середньозважена ставка інвестиційного доходу (8,682%)

Рівень інфляції (7,8%)
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ПЕРЕЛІКПЕРЕЛІК УГОДУГОД ЗЗ ІНШИМИІНШИМИ
НАГЛЯДОВИМИНАГЛЯДОВИМИ ІІ

РЕГУЛЯТИВНИМИРЕГУЛЯТИВНИМИ ОРГАНАМИОРГАНАМИ

28 28 серпнясерпня 20012001МіністерствоМіністерство фінансівфінансів –– УгорщинаУгорщина

22 22 серпнясерпня 20012001АгентствоАгентство зз регулюваннярегулювання діяльностідіяльності пенсійнихпенсійних фондівфондів іі страховихстрахових
організаційорганізацій –– ХорватіяХорватія

ОкрімОкрім цьогоцього, 6 , 6 жовтняжовтня 1998 1998 рр. . БулаБула укладенаукладена угодаугода зз АМРАМР СШАСША, , заза якоюякою експертиексперти АМРАМР СШАСША
надавалинадавали допомогудопомогу органуоргану зз наглядунагляду заза діяльністюдіяльністю пенсійнихпенсійних фондівфондів уу ПольщіПольщі

20 20 квітняквітня 20012001НаціональнакомісіяНаціональнакомісія зз регулюваннярегулювання пенсійноїпенсійної системисистеми ((CONSAR) CONSAR) --
МексикаМексика

20 20 квітняквітня 20002000ДержавнеДержавне агентствоагентство зз регулюваннярегулювання страховоїстрахової діяльностідіяльності –– БолгаріяБолгарія

30 30 травнятравня 20012001КомісіяКомісія зз регулюваннярегулювання ринкуринку ціннихцінних паперівпаперів –– ЛитваЛитва

СерпеньСерпень 20002000ДепартаментДепартамент праціпраці, , СШАСША

20 20 квітняквітня 19991999УправлінняУправління зз регулюваннярегулювання діяльностідіяльності пенсійнихпенсійних фондівфондів (SAPF) (SAPF) ––
ЧиліЧилі

ДатаДата угодиугодиУгодиУгоди UNFE UNFE зз регулятивнимирегулятивними органамиорганами іноземнихіноземних країнкраїн


